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AOSTA FACTOR S.p.A. 
Soggetta ad attività di direzione e coordinamento da parte di FINAOSTA S.p.A. 

Sede legale: Av. du Conseil des Commis 25 - AOSTA 
Capitale sociale: Euro 14.993.000,00 interamente versato 

Iscrizione Registro Imprese di Aosta e codice fiscale n° 00549000073 
Elenco generale UIF n°  28120 - Elenco speciale Bankit n° 19175 



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	������	����

  

�

���������

�������	
���� ��

�����������������		������
���
���� ��

����������
���
���
�����
����
������	
��
��������
� ��

����������
���
���
�����
����
������	
��
������
����
����������
������������
�����������
��������
		���� � �

����������
���
���
��������
�
������������������
	
��
�
��������������������
��
���!
�
		���� �"�

 



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	������	����

  

�����������
�
�����������������������
��������������
���	���
�������#������$�������
������
�������
��!!�
��
�
�
����������	��
�������
�����
���������
�����
���������
�����������������
��
��������0����1�2����
�������
��
��
����
��
�
���	��������	
����������
�
�������
��
��
���	
��
��
�
%��������������
���������	
����&��
���������������������
�
�'���������!
�
�'�������!�����(�����
�

�������
��
� �
���	
��
� �� ���� �
������ �
���	
��
�� ���
����� 
�� ����
�
�� ����)��������		��
����
���
�����*����+�������������
�������
�����
���
�
��� ������ ��1�2���� ,��-�
�
�
� ����
���
��
� �
�
�
.� �������� ��� �
������ !������ ��� ��-�
�
�
�
-����
���
�
� �� �����
		��
�
� ���� �
������� 
� ���� �
���
� �
�
�
� ����)���
�
�'� !�����
�� /� ����
��(�
�������(�������
���/���
�����
������
�
���������������������������
���������������
�
�����!�������1�2����,����������������	
���.��
��������������������
��
��
�
��	
�����������
�����
������!������������
� 
�������
��
� �
���	
��
� ������!������
� �
���
�������
�����������
�
� �������
�
���� �)���
�
�'�������
� ������(� �
������������)�����
�'��
�0
�
���	�� ���������	
�������������������
�)�������������	
����������
�������
������������
����������0����1�2����,�
��
��
��������������.�
������	��
��������������
(����
�������
����	
���������
��
�
�������
�
������
����
������������(�������
!���� �
� ���� 
�������
��� �!!�
�����
�� ��� ��!!�
��� ����
������� ����
� 
�������
��
� ���� �����	��
�������(� �)��������		�� ����
���
���(� �)�����
	
���� �
� �
���
� �� ��� ��������
��
���� �������
� ��
�
�
����
� �������
� ���)
����
�
��	
���(� ����� �
����	
���� �� ����� ����
���� �
� ���
� �
���
� ,1
��������
��"23"(��4����
��������������3�����
���55�(�$�	
����6���7��������
������8�!!�
��9.����
�
%��1
�������� ��"23"� �������(� ���� ��
� 
�������
��
� �
���	
��
� 
���
��
� ����)������� ����
���� �
� ��
�
���)�����5������:&(�����������������������������
��������
����
��!!�
��
��
�
�������
������!����
������
�����������������������������������
��������������������;���������
���
�(��!!�
��
��
�
��!!�
��	
���(� ��� !���� 
��
�
�����(� �
� 
������	
��
� -���
���
��� �� -����
���
��(� �����
��� �
�
�������
�������
�����
�
�
�,1
����������"23"(�$�	
����6��(����������8(��������<".��
�

�. ��������		������
���
����,�������.��
!. �
���
���
�����
����
������	
��
��������
�,�������.�
�. �
���
���
�����
����
������	
��
������
����
����������
������������
�����������

��������
		����,�������.�
�. ���
�����
��������	
���������
���
��,�������.�
�. =����	
��
��
���������
		�	
����,������ .�
�. �
���
���
��������
�
������������������
	
��
�
��������������������
��
���!
�
		����,������

".��
�
������#������$����������������
�����
�����
�����
��������	
���������
���
���
�����
��(��>�������

������������	
��
��
���������
		�	
�����8�����������
��(�������������� ��������������
��!
�
��

�
��������������������������
��
�����?��������
������8�!!�
����
�������#������$���������
�����������

������	
��
� �
� ���������� -���
���
��� �� -����
���
��� �����
��� ��� ��� �
���!��� �553�� :����
��
�

������	
��
� �����
��� �
� �
���
� �� ����� �����
��� ���
�
���� �
� ����
���� ����� �
�������� ������ �����

�������
�������!
����
���
������
	
���
�
������#������$��������������)��������
������8�!!�
��������
���
��������@@@�������������
���
�

��



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	������	����

  

�

�
��	
� 3�
��-�
����
��
������
	���

�
���������4��56�1�����4���
�
������ #������ $������ ��
����� ��� �����
�� �������
�� �
� ��
������ �� �
� �����	
���� �
� �
���
� 
��
����������	�� ����� 7�1���!8�� ��������� ��1� ���2�91��� ��� 
�����2���0������ ��� 1���
��
��
���!
�
���(� ����)��!
��� ������ �	���  ��	�!(� �!
���
�
� �
� 7
��� �� ���
�9(� ���
�� �
� ��������� ����
����
���
���
�!���������
�
�'��
��
���
������������,�	����  ��	��.(����
��
�������
����
���������
���
������!
��� �� ������� ��
� �
���
� ���� ��
��� �
������� �� ���� �������� �
������� 7�
����!
�
9� ,�	���
���������.���
�
�����
��
�
����������������!�����������	��� ��	�!��
��������)�!
���
����
����
�
		�	
�����������������
�
���
�/����
�����(��������������������
������������������������
����
����
���
		�	
���(�������
��
������������
����
����
������
��(�������)�����	
��������
�����������������
���
���
��
�
���	���
�
������#������$��������
��
�������
������
���
���
�!����"�	����#�������
������
���
��������,$����
�	��� �.(� �������� ��������� ����� ��� ���
����� ���
���(� �
������ �� ��
��� �
� ���
����� A��� �
� �����
��������
�
������
�
��
����
������������!
�
��
��
�
���������
���
���
�!�������������������
������
�
�
��
�
�������������
��	
������������
���
���
�!��������������
���
�����������������
�
��� 1���
��
�� �
� ���
�
����	
���� ���
�
���� �� �
����� ��� �	���  ��	�!� ��� !���� �������� �� �������
���
��
�������� �)��������		�� ������ ���������� �
� ����
���� �� �
� ���������� ��
� �
����
� �
���
(�
���������� ���)�����B
��	
���� �� ����� ���	
��
� �
� ���������� 
������� 
�� ����
��� �
�7��2���������1�
!�����6�*� �� !��� ����1��:� ���96���� �11'���������� ��11'����4��:� �0�����1�� ��
�11'�4�160�������11��!��9�6��6���������!���*��6����1����2����1�7��!�22�����9�2����������
��2!8�����1�����!���56�������11��2��22����1�"����������1���
��
��
������(�����
�����������������
���	
���� �
� �
�C� ����������(� �������� �� 
����
�
����� �� �
������2��������� 
� �
���
� ������!
�
�
����)���
�
�'� ������ $��
��'(� �����>� �� ������
����� �������
��
� �
�
�
� �
� �������!
�
�'� �� �
�
������
�����(���������������
���
���������)
��
���	���
����
��
���
(����
�����
�����
�
�������
�
������
2�2��������!�����11����������������
���������� �
����
(� 
����������	���������������
��
�
���	��
������	
����� ������ #������ $������ +� ������������ ������ ����	�� ��������
�� �� ����
������� ���
�
�!
���
�
(���
�-���
�
���������������������������
��
�����(�
���������������
������������������
�����)�����
�'��
�0
�
���	���

�
�
��
�
�������������	
��������)��������		���������
�������������
�������
��������������������
�
�'�
�������
�����������
���(�������#������$���������
���������������������
�������,���������$� 	����
%��&���!� %���������� ������� /� �1��8.� ��������� �� -������ �
��
����� ������ ������
���
������	
���� ,$������� 8
������.�� �������� ��!
��(� 
� �
���
� �
������
� ���� �)���
�
�'� �	
������� �����
����
� 
��
�
����
(� �
�����
� �� �������
D� ����� ����
� ������
���
� 
�� ���
����� 
������� �����!
��� ���
�
������ �
���
�(� 
�� ��
���� �������� �� ��������
��� �� 
�� ����
	
��
� �
� ������(� �� 
�� ���
����� 
�������
��������
�����
�
���!���������
��
�
���
�������	
����
�'(�������#������$��������
�
		����������
����	
������
��
���
��
�
����
��� ��� ������
��� ������������
�� �
� �������� ��
� ��-�
�
�
� ����
���
��
� ������������
� ��������� �
�
����
� ���� 8�
��� 8
�������� 8��� ��� ������	
���� ��
� �
���
� ���� 
�����
� ���� 8�
��� 8
������(� �
� ������� �
�
���������
�� �
� �
����	
���� ������������
(� �
� �
��� �����
�
����(� ������� ����
������ �
����
� �
�
���������� �� �������	
���� �������
�� �� �
���
� �
������
� ��-����
�
���
(� �� ��� �����
������������
�� �
�
�
����	
���(�����������
��
������������������������
�



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	���'��	����

  

�

��2!8��� ��2!8�����7�����423�
2�!�����7�1�2����

������1�9��� ��� ��26��0����� ��� ��"����
��

��

�
���
���
�����
��� 8�
����
������� E��������������
		����

�
���
��������
��� 8�
����
������� E�������
�!����,&��
�����
��������������.�

�
���
���
�
���������	
����
�
����������

$��������
������� E������� ���� F�������
�G� ��H��������
,1
���������"�25"(�
��������(����������&.�

�
���
���
�
���������	
�������<
������
����

$��������
������ E��������&�<8�
��I���������1������
,7%�!������
���
���
���
����������	
���9(���
���
����553.�

�
���
���
��������
�

�������������
���������
��!�����
��

$��������
������ E�������������������@�����
��2�������������
������ �
� �
��� ���
���� ,1
�������� ��"23"(�
$�	
����6�(����������E.�

�
���
���
��
-�
�
�'� $��������
������ E������������������
�G���������
��
����	
����
���� ����
��� �
�C� ,1
�������� ��"23"(� $�	
����
6�(����������A.��

�
��� 
� �
���
� �
� ��
��� �
������(� ������ #������ $������ ���� +� ������� ��� �
������� ���� ��-�
�
���
����
���
���� �� ������� ���� �
���
�� �
� �������� ��
��>� ���� �
������ �
� ��� ���������
�� �
�
����	
�	
�����
��
�
���	���
��
�
���
����

�
F�
�����
��
���
��
�$�������8
���������������������
�������	
����-���
���
����
�
8��� ��� �
����	
���� ���� ���
����� 
������� ��������
��(� ��� $��
��'� ��� ��������� �)�������
�� ����
��	��	��������(������������������������
��	
�����������
�����
���������������
�����������������
������ ���� ���
����� 
������� ���� 
� �
����
� �
���
�� ���� ���������
�� ��������� �
� ��������
����!�
���������
� ��-�
�
�
�����
���
��
� �� ���������
� �
���
��
���
����
������� 
�� ���
����� 
�������
��
�����������
�����
��
���
��
������
��
�
������#������$�������������������������������
��	
�����������
�������������
��(� 
��
�
�������

��������?
��
��������
��������
�����
���
��
��
���
��
��������������J���
�
		��������������������
���
�����
���������������
����1�������������������������
�� ��	�!��
�������
�����������
���
�(�
������ #������ $������ ���
�
���� ��� ���������
� ���� ���
����� ��������
��� ������ !���� ������ �
K�
�����
��
������
�
	
�����
�8���
���
���
�0
�
���	������
���������1
����������"23"��%�����������
�
�������
�������������
�����
��
���������-����������8���
���
���
�0
�
���	���(�
������
������(�����
��� ����������� ��
��
����� ���� 78���
���
�� �
� !���9(� ������
����� ������ ������ �
�
���� ����
����
���
�������������!
����������#������$�������������-�
��
���������������������������
��
�
�
�����������������������
�����
���������������������2���
����������
���
���(��>�����
�
����
��������
7�����������!
��9�����8���
���
���
�0
�
���	���
�
%�� ����	
���� ����
���
���� ������ $��
��'(� ������
����� ���� 
������
� �����
��
(� �
������ ���������
�
��������������
����
��
���
����������
��(���������������
�����������
�
�'�
����������������
���!���
�553��
���
�-��������������
�����������
���!����5�5��������
������
!�����
����
!
��(�-����
�
�����
����� �
������	�� ���� ���
����� ��������
��� ,8���
���
�� �
� 0
�
���	�.� �� ���
����� 
�������
��������
��(��
���������������������
���������
��
���
�����-����
�
���
��

�



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	���(��	����

  

�

���������4��56��������4���
�
B
�����
����
��
��������
������
���
���-�
�
�
�����
���
��
������������
��
���
��
���
����
���������
�
�����
���
������
�
���
�����
���
��
��������
���!����553��
�

3 ��56�2����7���������1��

��!�� ��7������

��2!8������!������� L� ���"��  ��" �

��2!8����7�����4�� L� MM������

��56�2����!��71�22�4�� L� �������M"�

 
������ #������ $������ ���� +�������� ��� �
������� ���� ��-�
�
��� ����
���
���� �� ������� ��
� �
���
� �
�
���������

 
�3 ��������������4�9�1��0��
��!�� ��7������

�/ ��������������"�2��&����� /� L� ��� ���"M��

��/ �����������26771���������&�����#/� L� 5�

���/ �����������!��71�22�4��&����1�!�7���1/� L� ���� ���"M��

 
�3 
���4��:������2!8���7���������

��!�� ��7������


���4��:������2!8���7����������� L� ��M�3M5��5M�

 
%�� ���
�
�'��
� �
���
�� ���������� ����� ������
����� �������������� ���� 
� ��-�
�
�
� ��������
�
� ��
�"("��,�-�
������������������������
���-�
�
�
���������
�
���
�������
�
���������"N.��

 
�3 ������!������7���������1�����"�2��������1��
��!�� ��7������

������!������7���������1�����"�2��&����� ������/� ��(��N�

������!������7���������1������1��&����1�!�7���1������/� ��(��N�

�
�������
�
���
�����
���
��
��
�!�����������������
���������������!
(�����������#������$�����(����
�������������
������
���
���
��
�
���	����������
�
�'��
��
���
�����������(���
��>�
������
���
���
�
�
�
���	�� ��������
��� ,����� ���
���.� ��������� ���� ������
	
���� �-�
�������� �� -������ ����
����
���
���
�!����,
����.�����������
���
��������,1����
����.��

 
�3 ��������������4�9�1��0��������0��1�4�11��&������/�

��!�� ��7������

�����������������0��1�4�11��&������/� L� 5�

�
��� 
��� �(� ��������� ��� ����
�
�'� ��!���
����� �
� �4� � �� �4� �
������ ,1
�������� �"�25"(� 
����� �(�
1��
����� �.(� ��J� ������� ��
�
		���� ����� �� ���������� ��
� ��-�
�
�
� ����
���
��
� ��
� �
���
� �
�
�������(� ������
� 
� ��-�
�
�
� �� ������� ���� �
���
�� �
� ������������ �� ���� �
���
�� �
� ������������
�����
�
�������������
���
�����	
�	
�������
�
��
��
�
���	���������#������$�����������
�����(�������
�
���!����553(��
��������
�����
���
��
�-���
�
��!
�
��
�7���	���
�����9�������+������������
�������
�
���-�
�
�
�����
���
��
������������
��
���
��
�����������
�



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	������	����

  

� � � �
� � �

�
��	
�#3�����;��������������������
�����-���
	�� � �

�
���������4��56�1�����4�����
�
��� �
���
���
�����
���+����������)��������
�'����� 
�� ����
�����������)�!!�
��	
���� �
���	
��
������
������ �������� �>� ����� ������	�� �>� �������
��������� *���� +� ������� ����� ����
!
�
�'� ���� ����
���
�	
���� 
�������� ���� ���
��� ����
�
	
�� �
� ���� ������������ ��
� ��������
� ������ -����� ��
����
��)�����
	
���� �����
� ���� ����
���������� ���
�	
���� 
�������� ���� ������� �
� �������� ������
���
	
��������
���
����
�
A���)���
�
�'� �
� ������
��(� �)���
�'� ���� �
���
�� ���� ���
� �
������ �����	
���� +� ������� ������
���!
��	
�������� 
�� �
���
���
� 
������
��	�������������������������-�����������
��������!
�����
��������������������
��
��������
�����������������(�����
��
��������������!�!
�
�'�����
�����
��
�
���������
��������
�
�������	����
��������
����
���
�

������0���������27�2�0�����<2!��6��=���<�����������=�6��1�00�����������!����"�1��
  
%�� ���
�
	
��
� �
� �����
	
��
� 7�������9� �� 7�����
�����9���
�
		���� ��� ������ #������ $������ �� �
�
�
�����!
�
� ��
��
����� ���� -������ �
� �
�
���	��� ������ #������ $������ ��� 
������� �����
��� ���
�
����
	
��
�������
����
�&������)����
�(�����������
����������
������������
���������������������
�
��
�
��������������	
��
��
��
�
���	��,1
������
�������253���������253��
�&������)����
�.�����������
�
� ��
��
������ �������
�������� �������� ��� &����� �)����
�� ���� �������� ��� �
����	
���� ������
��������������������
	
��
�������
���������������
�
1����
���
����������� 
�����	
��
� 
����������������1
��������&������)����
�����������"��
���!���
�553�
�������
���
�!
����
�����
�
�������
��
�
���
��
����)*������$���
���(���
�����
�������-�
��
(�
-���
� ������������ �	
���(� �
������ ����
� ���
�
�
� ��� ����
�
� �����
(� -������ ���� ��� -���
� �
�
���
�
���������������
���������
	
��
�������
����
�

- �)���
�
���+��
�
����������
��������
����������������
�
����������(�����������������D�
- �
�+��������������������������������,7�������9.�����
K��
�35��
���
���
������������������

����������������,
�������-���������������
�35��
���
.��������
�� N��������������
�
���
�

�
%���������������������
�����������
�
����������������
��������
���
�

• 2�������0�� /� �����
	
��
� ��
� ��������
� �
���� ��������� �������� 
�� ������ �
� 
�������	��
,������ ���� ���������� �
��
	
�������.� �� 
�� �
���	
��
� ������	
�������� �-�
����!
�
(�

��
�������������� ������ ��������
� ����
�
��
� �
� ����
��� ���������� �� ����)��
����	�� �
�
��������
������	
��,����
�����������
.�������������
�
�������������
	
��
��$
�����
�������
�������������	����������
���������
����
�
�
�������
��������������������
�
���-�
����
�7����
��������9(�-����������)
������
������������!
�������������
����������
��)
�������	������
�������D��

• ��!�91�� <� �������
� ����
�
	
� ������ �������
� ���� �
��������� 
������ ������ �
������������
�
��
����'(� ���� �
� �������� ������ ������� ��������� 
�� ��� �������� ���
���� �
� �����(�

��
�������������� ����)��
����	�� �
� ��������
� �����	
�� ,����
� �� ��������
.� ������ ��
����
�
�������������
	
��
�������������
	
��
�
�����
���������
�������
�������,�����7��!�91��
�99����4�9.� ��� �����
	
��
�� �������� �2�� �����
����
� 
�� �
�� ����
����
��� ��� ������ ��5�
�
���
(��������-���
�������������������
�����
	
��
��

                                                 
��$
����������
���!����5���
���
�
����
�35��
���
�+�����������M5��
���
� 
�� �
������ ��� -������� �.� �����
�
����� 
�� ��������	�D� !.� �
�������
� ��
� ���������
� 7���
�
����	
��
� 1������
� �� &������
1������
9(� 7*��
�����
���
��
9� ��� 7*��
� ���� �������� ��!!�
��9� �
� �
�
� ���� �������� �
� ��-�
�
�
� ����
���
��
� ���� 
�� �
���
�� �
�
����
������
��������������

 



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	���)��	����

  

o �)���
�
��� ,������
� ��
� 
�������
� �
� ����.� +� �
� 
������� ���
� �� �����
���� ���
���������
�
����������(�����������������D�

o �
� +� ������� ���� �������� ���� �������� ,7�������9.� ��� ������ ��5� �
���
� �� 
��
���������������� ����������������,
�������-�����������������������
���5��
���
.�
�������
���5N��������������
�
D�

�
• �27�2�0�������2��6��6����� <� �����
	
��
� ��
� ��������
� �
� ����������
� ���� ���-���
� �����

����
��������
�������
�������������������������
�����
������������
�������������������
��!
��� �� ��� �������������� �
����	
�	
���� ������ ����
	
��
� �� ����
� 
����
��
� �� -����
� �
�
�������(� ��� �������
���� �
� ������ ��
� �����
�
� 
�� �	
��
� �2�� ��������
� ����
�
�
� 
�� �
����
���
�������

 
��2!��0�������11��������1�9������������7���������������1���������!8�����4�1�����

�
$�	���	��	������	�	���	����

�
������������
����
�����
�
� 
�����������
�
�����
�
�����������/��
�-�����-�������������
���/�������
!�����(����������
��
���	
��
�����������
���������
�
$�	���	��	�	���	�	�������	����������	����

�
�� ����
�
� ����� �������
� ���� ���������
�� ���)����� ����)�����	
���� �� ����)��-�
���� �� ���� ��������
�����������������
��������
�
��������
����
�
������
����������
D�������������(���������
��
���	
��
�
�
�����
����������
�����������������
!
�
��������������
������
�
��
�
���
�����
�
�������������O������������������
�
��	
��
�������������������
�����
��
��
�����
�
�����
���������������� 
�����
����
���������������	���������
������������	
������
��
���
���!����
�
��
$�����������
�
�������
�����
�
������
���������
��'�
���
��
���
���������
�������!
����������������
�
-���
� �
� +� �
������� 
�� ������	
���� �������
������ ��
� �
���
� �� !����
�
� 
�� ����� ����� $��
��'�
����
����
���
�
$�� ���������
� ����
���� �����	
(� 
� ����
�
� ����� ���������
������� �
���	
���� �����!
��� ��������� ���
������	
������������
�
��
���
���!����
�
����������������
�
����������������������������������
��������������
������
��
�
$�	���	��	�
������	�����

�
��� �������� ����)�����	
���� �� ����)��-�
���� 
� ����
�
� ����� �����!
�
		��
� ��� ��
�� �����(� ���� +�
���
�
��!
������)
�����������������������		���
���-�
���(�
��������������������
�����
�
���
��������
�����
�������!���������
���,����
�������������������
�����)��������������������
�����
���
�
�����
���
�
�������������������������
���-�
���������������������
���	
��
���
����������������������
���
������	�.���������
�����
����
���
��
�������	
��������
!�
!
�
�����
�
������������
����������
����
$������
�����������������	
��
��
�!������������
��
�
������������������
		�����������������
�
����
�
� ��� 
���
����������� ��� �
�������� ��
���	�� �
������
���� ������ ������ �
� �����
���������
������ ����
!
�
�'� ��
� ��!
���
� �� ����
� ��
�����
�� ��� ������� ���� ������ ������
		���� ���� �
����
��
�
		��������
�����
�
���!���������
��(�����
�-���
��)�����������������
����
�������
		�	
�����
������
��������!
����1����
�����������
�
���������
�����
�
��)
���
������������
����
�����
���������
��
�

�. ���������	
��
�
��
�
����
(��
���
		�������)���������������
��
����
�����
�
������
����
���������
������
��	
�����������
�����
�������
����
�������D�

�. ���������	
��
��������
��(� �
���
		�������)
��
�
���	
������������ 
����������������7
��������
������9���
����������
��
�����
�
������
����
��
�
���������
����	
������������
������������
���
��
���
�������
��

�
��� !���� �
� ��
���
� ������
� ������ &����� �)����
�� 
� ����
�
� �����
����
� �������� ������ 
������	����
	��	
	�����������������������
�������
�
�



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	������	����

  

�. ����
�
�
����������	�(�
!. ����
�
�
�����
��
(�
�. ����
�
��
����������
(�
�. ����
�
�������
�����������M5��
���
���

�
%������
����
������������
!�
!
�
����
����������
��������
�����������������������
������	������
�������
���������������!
�����
�������
���������������
		�����������������������!
�������
�����������������
����������
������
��
������������
�����������
�����	
������
��������
��������
��
�

�. ������� ��
� �����
� �
� ������ �����������
� ��� ������ ������ ����
��� ������(� ��
����� ��������
�������
������������
�
��������
�'�������!
������
���������������!!�
��	
��
����������
������
�����������
		�!
�����������������
������	
������
�����������
��������D�

!. ��������������
������������
�����������
��!�������������������������������
�����������
��
�����������������
��D�

�. ������
��������
�����
�������
�

%)
���
������ 
��
�
������ +� ����������� 
�� ���
���� ��������� �� -������ �
��
����� ���� ��
��
�
��
�����!
�����$��3(�������
		�����
������
��
�������
!
�������
		����
�����
�
������
�
������	
�����
�
����
������
��
�����������
�
�������
��������
�

- ����
�����
�
�
����������	���������
�
		��
�
��������
���������
��
����������
�

�. ����
�
��
��
�����������������������
�������
����������
	
��
(�
!. ����
������
��
������������
���
����!��������
��<����
��
��(�
�. ����
��
�������
		�	
����7����
�
9(� ������������
����
�����
������������
������������������

�����
�
��	
�������������
	
���������7�����
�����9D�
�

- ����
�����
�
�����
�����
���������
�
		��
�
��������
���������
��
�

�. ����
�
�����
�����������������������
�������
����������
	
��
(����
!. ����
������
��
������������
���
����!��������
��<����
��
��(�
�. ����
� �
� ������
		�	
���� 7����
�
9(� ������������
� ��
�����
� �����������
� ����������� ������

�����
�
��	
�������������
	
����
��
�����
���
�
8����)
���
	
��������������
���
�����
�����
�+�
����������
�
������)������������
����	���
����
	
��
�����
������������������������
��
�����
�7
�����
�������
�
9(���������������
�
�
��
�
8��� �������
����������������
�����������	
��
� 
�� ���
����
���������������
�+� �
�������������� ���
������
����	
�����)��
����	������������
	
��
����������
�
�����

 
1����
���
�����������
������	��	��������	
����
�����
�
�
��!��
���
�+������������
�

�. �������������
�����������
������
�
�
��!��
��������!������������������
��
��������������
�
���
�
�����
�� �
� �
���
�� ���� ��������� �������
���� �������� ����� ������������ ��!
��
��� �� ������
�����!
��	
��������
���
���D�

!. ��
��������!��������
��
���������!�!
�
�'��
��������
�����
�����
�2��������	��,���
�������
���!�!
�
�'��
��������(�8B.����������
	
��
�
��!��
�D�

�. ������
����� 
�����
��
�����
��� 
��������
� 
�������	��,������
�����������(�%FB.(� ���!����
����
��<����
��
��(���
�
		������������
�
���
����
	
��
�
����������	���

 
%�� ������
��	
���� ������ 9�������
��9� �������� ��� ������� ������ �
����(� ��� ���� ���
�� ����
��� �
�
������� �
�-��� ���
(� �
������
�� �)���������� ���� �
���
�� �
� ����
��� ��������� ����
� ���
�
���������
��������
������
�����
����������
�	
��
���������
��
���
���8�����������
��(�����
����
�
�
���������
	
��
�+��
������������������������������������
���
K�������	
���(�����
����
������������
��!
�����������������
�������
�
��
�
��������
�-���
�'���������
�������������
��������������������
��
�
�������
������
���	
��
��
���������



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	�������	����

  

�

���������4��56��������4����
 

3 �27�2�0�����!������0���1������1�� ���!��"���#$$%*���2������7���7���!�7�1����7�1�9������
�27�2�0����� �� ��� !�����7����� ,��� ����������
� ������ �����
	
��
� ��!� �(� ��(� �� ���(� �����
������
��������
������.�

��
��7�1�9����27�2�0�������
!�����7�����

��1����1�����
���>�

�������!8�����
4�1�������>�

��1�������������
>�

�� �27�2�0��������"���2�

��
*����
	
��
�����
�
	
��������
��!��
��
���������	
��
��
�������
�������
���������������������
�

MM�� ����3� ����"���M� M"��5 ��M��

��� *����
	
��
�����
�
������
� M����� "5� ��5����� M�5�������

���� ����
��
���	
�����
� ����5 �� ��"�"� ��5��M��

�0� $
����������
�
	
�� �" ����� 5� �" �����

0� ���
�
����	
������������ "�� "M� 5� "�� "M�

�� �27�2�0����������������?��

0�� �����������	�� ���5��"�5� ��5 ��M3�� ��������

0�
�� ������
���� � ��3��5��� ������M"3� ���5�������

�� �
���
���<����������
���������������� M���"��� � ��M���" ��  � ���M���

�� �����<��������
��
��
�����
�
������
� "�M�5� ��� ��5����� "��M5���5�

�� ����1��   @3 (�3%+A� (3+@+3  ��  $+3@ (3A(B�

PA����
�����������
	
��
��
����������������������
�

�
�3 ��2���"60�����7��������9��9����!8��2�9����!���4����11���27�2�0������1�� ���!��"���
#$$%*���7�������7���7���!�7�1����7�1�9�������27�2�0�����

�� ��7�1�9�������27�2�0����� ��7��������>� ��7���������1�����>�

�� �27�2�0�����!������0���1��������"���2�4��2��!��������7�����!�����9�7���2�14������

�� %��!���
�� �3�5 5�55 � ��

!� 0������ ����M3�5 �� ��

�� 0������?������ ��� ���3"�� ��

�� 8
������� �5��M����3� ��

�� *�
�
���������� "��������� ��

�� %
���
�� �� ���3� � ��

�� %�	
�� ���"��5 �� ��

�� ������� ���M3��3�� ��

�� ����1�� �� AA3+B 3+ %�

��� �27�2�0��������������6�6���

�� 0������?������ ��"���5 �� ��

!� %��!���
�� ���55�M5 � ��

�� 8
������� ��� ���"3� ��



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	�������	����

  

�� ��7�1�9�������27�2�0����� ��7��������>� ��7���������1�����>�

�� 0������ M�3��� � ��

�� ����1�� �� A3# #3B($�

���� 
1���������0��������

�� %��!���
�� �5�� �"� ��

!� 0������?������ "3� ��� ��

�� ����1�� �� #+#3$B+�

�0� �27�2�0�����4��2��2�2�����!������0��  

�� 8
������� �3M� M3�   

!� 0������?������ ��3��5"�   

�� %
���
�� �� �3 ��   

�� %��!���
�� ����M5�   

�� ����1�� �� @(B3@�#�

0� �27�2�0�����4��2��
�����2���0�����7�2��1� 

�� 0������?������ "�� "M�   

�� ����1�� �� (�3B(A�

� ���
	������	������� %+3+(B3��(�

�
�
�3 ��2���"60�����7��� 2������� �!�����!����7�����7�����!�����7�������11�� �27�2�0����*�
��7�������7�����7�1�9����1�� ���!��"���#$$%�

�� ��7�1�9�������27�2�0����� ��7��������>� ��7���������1�����>�

�� �27�2�0�����1��������"���2���!�����9�7���2�14�����4��2��!�������

�� $���
	
��
���	
��
� "��������� ��

!� 1������
�� �"��5M�� �� ��

�� *�
�
	
�� ����5���M�� ��

�� *�
���
�� ���"��5  � ��

�� %�����	
��
�������
� �M� ���"��� ��

�� E����
����������
�������������
��	
��
� �M���"�� ��

�� E����
��
����������	
��
� �5�5M��" �� ��

�� 8������
���
������
� ������  �� ��


� *����
��������
������������
��������
�
� ���"3�M��� ��

�� 8������
��!!
��
������� ���M3��3�� ��

�� 8������
������
��������
�
� �� 33�"� � ��

�� $�������
��
�����
�
���� ���"3�"��� ��

�� $�������������
����
���
� 35 ��M�� ��

�� $���
	
����
� �5��"��  3� ��

�� ����1�� �� AA3+B 3+ %�

��� �27�2�0��������������6�6����

�� *�
�
	
�� �������"�� ��



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	�������	����

  

�� ��7�1�9�������27�2�0����� ��7��������>� ��7���������1�����>�

!� %�����	
����������
� ""� ��

�� *����
��������
������������
��������
�
� "�3�5 "� ��

�� $�������
��
�����
�
���� ��M5M����� ��

�� $�������������
����
���
� �3�� M�� ��

�� $���
	
����
�  M5�M"3� ��

�� ����1�� �� A3# #3B($�

���� 
1���������0��������

��� $��
��'��
�������
��� �3���� � ��

!� %�����	
��
�������
�  ��M�� ��

��� *����
��������
������������
��������
�
�    � ��

�� E����
����������
�������������
��	
��
� "��M��� ��

�� 8������
���
������
� ������ ��

�� E����
�������
���� ������� ��

�� ����1�� �� #+#3$B+�

�0� �27�2�0�����4��2��2�2�����!������0���

�� &������ �" ����� ��

�� ����1�� �� @(B3@�#�

0� �27�2�0�����4��2��
�����2���0�����7�2��1��

�� $���
	
���������� "�� "M� ��

�� ����1�� �� (�3B(A�

�� ���
	������	������� %+3+(B3��(�

�
�

�3 ��2���"60����� 7��� 4���� ��2��6�� !�������6�1�� ��11'������� 7������91��*� ��7������� 7���
��7�1�9�������27�2�0����*��1�� ���!��"���#$$%��

�������2��6���

�27�2�0���������"���2���
������������&�1���������11��
�������!8�����4�1���/����>�

��������!��6���7���
�7���0����������!�����9����
!1�����1�����>�

�
����������
� 5� "M�55 �5�"�

���������
���������� 5� "�5 ���M �

������������� ����
� 5�  ���3���M�

������ ����
� 5� ��33M�5M5�

�������
�������
����� �5����"�M" �  5��33�3"��

����1�� � $+3@ (3A(B�  � 3@+(3( ��

 
%�� �
���
!�	
�������������� +� �
��
���� ���� �����
	
��
������
� �� ���� ����
�
� �����
� ���� ������
���
,��������
��.�� 1��� �
���
������ �
� ����
�
� �����
(� ��
� 
�����
� �������� �������
��
� ���� �������
���
�����������
�
�������
�����������
�
���
��������������
��7�������
�������
����9��%�������
	
��
�
����� ������ �
��������� ������ ����
�� ���������� Q������	�� 
�������
����Q(� ��������� 
�� ��
���
��
��������� ���� 
�� &
����
�� �
� �����
	
��� �
������� ����� ��!����� &����(� ���������� ���� &
����
�� �
�
�����
	
���������
���!����553(�
���������������������������
	
��
�������
�������������������
�Q����
�
�
���	
�����
Q(�Q*����
	
��
������� 
�� �
����������
�
	
�Q�Q*����
	
��
������� 
�� �
�������������Q(�
������������
�
�L��33��M���



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	�������	����

  

�
�
 
�3 ��2���"60����*�7�����7�� ���!�����7����� �� 7��� 2������� �!�����!�*� ��11'����������
��11���27�2�0�������������������2!��6�������11���������!8�����4�1�����
�

� 3���2���"60�����7�����7�����!�����7�������11'������������11���27�2�0�����������������
��2!��6�������11���������!8�����4�1�����1�� ���!��"���#$$%�,��������
	
��
������
�����������
����
�
���� �
� ������� �
��������� 
����������� 
�� ���������
�� 7*����
	
��
� ������ 
������� �� ����
�
�������
9.�

��7�1�9�������27�2�0�����
�������!8�����
4�1�����1�

� ) #)#$$A�

�������!8�����4�1������1�
7�������

�������!8�����
4�1�����1�

� ) #)#$$%�

��!�������� ��!��������

�27�2�0��������"���2�

�7���0����������!�����9�
7���2�14����� ��� ���M3� 5�  �5 �� ����"���M�

�27�2�0�����!��������6�6��� �""�"�3� ���MM� 5� ��5�����


1���������0�������� ���� ���"�� 5� ��"�"�

����1�� �� �M�� ��  �5 ��  �5 �� �� �M�� ��

�27�2�0�����������������

���2�������0�(��
���
�� �� �� �� ��

<����������
���������������� ���� ���"� �M������ �5"�� "� ��5 ��M3��

<��������
�����
�����
�
������
� 5� 5� 5� 5�

��!�91����(��
���
�� �� �� �� ��

<����������
���������������� ��� M� M�� ���3"�5"M� ��5�555� ��M���" ��

<��������
�����
�����
�
������
� �"�� ��3��  � 5� ��5�����

����1�� ������M��� ����5��3"� ����"�� "� ����M��"��

���
	������	������� B3%B�3 +�� #3##B3�@+�  3@� 3@$+� (3+@+3  ��

�
�



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	�������	����

  

�#3���2���"60�����7���2��������!�����!����11'������������11���27�2�0�����������������
��2!��6�������11���������!8�����4�1�����1�� ���!��"���#$$%�
�

���������!�����!��� ��7��������>�
�������!8�����
4�1�������>�

��7�����������
���>�

�27�2�0�����������������

1������
�� �3 ��35� �3 ��35� 5�

*�
�
	
�� 3���3��"�� ������"� M�3�M�5���

*�
���
��  ��5M�M�"� ��"35��� � ����M�"5��

E����
����������
�������������
��	
��
� "��� �5� �M������ ��������

8������
���
������
� ���M�5� ���M�5� 5�

$���
	
����
� ��M�M53� ����MM� �� � ���

�27�2�0�����2!��6��� 5� 5� 5�

����1��  (3�%A3(@#� @3##A3+(#�  #3 (%3AA$�

�
�
�3 ��2���"60����*�7��������9��9����!8��2�9����!���4�*���11'������������11���27�2�0�����
��������������2!��6�������11���������!8�����4�1�����1�� ���!��"���#$$%�


����9��9����!��� ��7��������>�
�������!8�����
4�1�������>�

��7�������������
���>�

�27�2�0�����������������

0������?������ ��5� ���3�  ���M3�� ����� M�

%��!���
�� � �� ���3�� ��" "�M��� ���"3"�"���

�27�2�0�����2!��6��� 5� 5� 5�

����1��  (3�%A3(@#� @3##A3+(#�  #3 (%3AA$�

 
 
-3 ������!�� ��11�� �������!8�� ��� 4�1���� !��71�22�4�� �� ������� ��11�� �27�2�0�����
������������

��!�� ��7��������>�

$�����
�
	
��������������
�
�����
������������
�
���������
�,��2��2�55M.� ������M���

1�������	
��
�������������������
���� <"M5�"M��

����
�
�����
��������������������������
���� ����5��3"�

�
�������
��������������������������
����,��������������
��.� <�� �"���

����
����
��������
� 5�

$������
���������������
�
�����
������������
�
���������
�,��2��2�553.� @3##A3+(#�

 
%�������
	
���������������
�'��
�������
��	
��������������
�
�����
��������+�����
�����������	
����
�����
��������
�������
���-���
���
������������������



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	����'��	����

  

�

�
��	
� �3� ����;��� ��� ��������� �����
����� ��	
����� 
��
����
��-	��
���--���
���
	����������
�
�����
���

�
���������4��56�1�����4��

�
��� ��-�
�
��� ����
���
���� �� ������� ���� �
���
�� �
� ����
��� �
� ����
� ���� ��
��� �
������� +� ������
������
��������������)�������
����������
		������
��
�
������������������������
	
��
�����������
����
���
���
���
�����
������
������������(�������#������$�����������������
���������
�����)����	
��
�
�������	
�����������
����
�����
���,*1��(�*;������������������1���
������
���
��.�*	��+,��	������
�
�����
���������
��������
�
		��
����������
��������
����������
�������������
��

- 7*����
	
��
����������
�
����	
��
�1������
���&������1������
9(��
- 7*����
	
��
���������������
���������
�����
���
��
9(��
- 7*����
	
��
���������������
���������
����	���������
�������������
���������������!!�
��9(�

7*����
	
��
���������������
������
�������
��
��
�
���
9���
�
%��������	
��
��������
����
�����
��������
�������������
	
��
������������������������
	
��
��2��
���������
��������!
�
��A����
���
�
		������������
��
��
�
��	
���������
���
���
�����
����A����
�
���������������	
��
��
������
	
��
���������
���
���
��
�
���	����

�
���������4��56��������4���

�
�27�2�0����� 7��� !��2!6�� 7������91��� ��9�1��������� �� �������� ��� 7������0����� �1� � �
��!��"���#$$%��

����
��-	����-�	
���
�����������������
&���!�1�������!���'���1���# ()%(/�

�����������
7������0������

�27�2�0�����
������1��������
&���>/�


���4��
7���������7���
�1���2!8���&���>/�

�27�2�0�����4��2����9������������

��3������1�������!8��������1��

5N�  ��"5�3"5� 5�

�27�2�0�����4��2����9������������
���������������1��

�5N� � M� ��� 3���� �

�27�2�0�����4��2����9������������
�����2��0��2!�7�����16!�����������
��1�2�������76""1�!��

�5N� "�5���M5�� ���5"��"��

�55N� �� �5�3��� �� �5�3���

�27�2�0�����4��2����9������������
�������������4�9�1����

�5N� �" ����� 3��5M"�

�27�2�0�����4��2����9������������
��7��2��

�55N� M��"����M3� M��"����M3�

�27�2�0�����2!��6���,�.�
�55N� ���� ����� ���� �����

� 5N� M�3���� �� ����5����5�


1�����27�2�0�����,�.� �55N� 3���" � 35� �M�

����1������4��:������2!8���7���!�22�� ��5�M�����5� �5��� ����5�

,�.�%���������	
�����
������������N��
�����
�
�������
�
����������
���������
�,����
���5N.�
,�.�1���
����
������������
�����������1������������
�!�����
�����L�M��(55(�����������������������5N�



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	����(��	����

  

�
�
��	
� @3� ����;��� ��� �
���� ��� ��������� ��		�� ���������
��	�����	�����
��-	���������	���
���

�
���������4��56�1�����4���
�
��� �
���
�� �
� ������ �
� 
��������� +� �������� ������ �
������	�� ������ ������	�� �� ��
� ����
� �
�
�
���		������� ���� ������ �
� 
��������� ������ ���
�
�'� �� ������ ����
�
�'�� ��� ������	�� �
� ���
�
�
������	�(� �������	
��
� ��
� ����
� �
� 
��������� �������� ������
����� � �
�� ���� ���
�	
���� ����
����
����
�
��������(��
���������
�	
������������������������
�
�'�������������
�
�'���-�
��
�����
���������������
���
���������%)������
�
�'��
� ������
���+��������������������������������!�����
����
��D�
��
���	
�����
��������
�������
��
��������
-�
��������������������
������
����!�����
�
���������������������
�����
��
�
���������
�����
�
��������
��
������
���
�
�������(�
�������������
����������������'���������������
��

- ���
�
����� 
� ����
� 
�� -����
��
� �������� 
�� ���
���� ������ ���
�	
���� ���� ������ ������
�����
���(����� �)��
����
����������������
�������
�����������
������������
��� 
��������
�
7���������	�9D�

- ��
������
���
�!��������������������
�
����������������������
�����
�����
�����
�
������
��
�
��
���������
��
����������
����������
�
��	
�����������������)�����
	
��������
���
���
��������
�

����������
�
������#������$����������������������������������
�
����
�7��
�
��9��������������������������	
����
�����
�'���������
������� �)
��
�
		�	
����������������(����!��������
��(������������
� 
������������
������������� �
��������(� ���� �
� ������ +� ������
�� ����)*��
!��� �� �����
��1
J�������
������
�������
������
����
������������������
��
���
��
���	
��
����)���������������������(����	��
������
�'��
����
�
������
�������
��������������������������������
�������
�������
������������
��
*�������
(� ������
���� �����	
��
� �� ������ �
���(� ������������ �
� ������� ���� �����
���� �� ����
���
(� ����� ��������
���� ���� �����
���� �
� �������� ������� �(� �� ���� �����(� �� ����
	
��
�
������
����������
�
����
�
$��� ������������������
���(� ����
���	
����+��
K����
�����(� 
��-�����(����
����������������
����
�
���
!
�
�7���
���9����
��
�
		����,������
��-�����������
�������������
��
���
������+��)*��
!��.�
��������� 
����-����
������	
��
����������
���(��
����������������������������!���������
����
���������
��������������
��1
J��
�
���������
������������������������
���
���
��������������������
������ �����
���� ��� ������� �����	�� �����	
�������� �����������(� �������>� �
�
����(� ����� 
��
������	���
�����������	������
!�������
�����
��
�
����������

�
������#������$�������
����������
�����������
���
�����!������
��������(�����)��!
�����
���������
�
�
� �������� �
������ ���� �
������������� �	��� ��	�!� ���
!����������1���
��
�� �
����
�
����	
����� ���
���������� 
�����
������
���
� 
��
�����
������
��������������������
��������
���
�� 
�� �
�������� ���
�	��� ��	�!���������
���
�����
�C�1�����������%���
����	
���������
���
���
����������
����������!����
������ ���������
�� �����
�
����� ��������� ������ 1
�������� &����� �)����
�� ��� ��"� ���� �33"� <�
1��
�����0�<�$�	
����6��<����������E�<�������"�,��������������������@�����
��2�������������
�������
��
������
���.��1��������	�������������������������������
�����������
���������
�
�
�G�
����G�
���
�



  ��������	
���������	�����������	�������������

� ��	�������	����

  

�
���������4��56��������4���
�
A��� �
������� ������ ������
��� ������	
���(� ������ #������ $�����(� ����
������ 
�� ��������
�����
�
����� �
� ��
� ����� 1
�������� &����� �)����
�� ��"23"(� �������� �)
������� ���� ����
��� �
��

�������������������
���
���
��
�
���	���
���������C�
����������
�����
��
�
���������,
����������
��
���
��	
���.���
�
���!��������������(�������
�
�'����������
�
�'����������
��������������
�
�����
�������������������
�

��!��������� ������
������
�����%�����
�
�'��� �������
�
�'������������
�!
���������
���������������
�
������ ������ ��������
� ������ !���� ������ ����� �
� �
����	
�	
���� ���� ������ �
� 
���������� %��
��������	��,�������������������
�
���.��������������������������
��7 �<������
9���F�
�
�����
(�
��!����
��������� ������
!
��� �
� ��������(� ����� �������
� ������ ����
�� ��� �� �� �� ���
�� �� �2�� ���
�
� �� ��
�
���
�
�
� ���� ������
��(� ������� ������ ������ ����
	
��
� �����������
� �
� �������
���� ���� �
��� 7��
������9(� ����� �����
�
���
� ������ ����
�� 7�� �
���� �� �� ������9�� %)������
�
�'� 
�� ������� �
������
����)*��������+��
��
�
���
����
�
�
��7�����261����9�������������22����261�7�������������4�9�1��0�����6���28�!C������22��
7�2���4������9���4��&������������26��������1�� ���!��"���#$$%/�

D B$�76����"�2�� #$$�76����"�2��

��7�����E �261����9�������������22��� <�(��N� "(5�N�

��7�����E �261�����������������9�1��0�� <5(�"N� 5("�N�

�


